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Conjunctuur op recordhoogte
Limburgse economie in volle bloei

De Limburgse conjunctuur blijft hoge toppen scheren terwijl de verwachte terugval steeds
meer binnen de perken wordt gehouden. Vooral de export en de bouwsector dragen sterk bij
om onze conjunctuur naar een recordhoogte te brengen.

De opmars in onze conjunctuur zet zich ongeremd verder sinds juli 2016. Vorige maand verwachtten
we in april een conjunctuurtop van 97.8 indicatorpunten. De meest recente data verplaatsen de top
naar deze maand met een recordniveau van 104.71 indicatorpunten. Het is meer dan 15 jaar geleden
(maart 2001) dat we nog een vergelijkbaar activiteitsniveau vaststelden. Vanaf het begin van het derde
kwartaal verwachten we nog steeds een lichte terugval die weliswaar beperkt blijft tot 98.32
indicatorpunten.

Zowel de export als de bouwsector ondersteunen de Limburgse conjunctuur in hoge mate. De
exportprestaties blijven beduidend sterker dan in dezelfde periode vorig jaar. In de bouwsector is de
residentiéle nieuwbouw aan een opmars bezig. In de automobielsector duikt het totaal aantal
inschrijvingen wel onder het niveau van dezelfde periode vorig jaar. De toeristische sector blijft dan
weer op hetzelfde niveau als een jaar geleden, terwijl de totale werkloosheid in de tweede jaarhelft tot
net geen 10% onder het niveau van vorig jaar ligt. De startende ondernemingen blijven op hetzelfde
niveau als een jaar geleden.

Johann Leten, gedelegeerd bestuurder van Voka — Kamer van Koophandel Limburg, reageert positief
op de conjunctuurbarometer: “De voorbije maanden waren we telkens voorzichtig positief dat de
neerwaartse knik in onze conjunctuur telkens werd uitgesteld maar vandaag kunnen we echt wel
positief zijn. De Limburgse conjunctuur bereikt een record dat in meer dan 15 jaar niet meer is gehaald.
Vooral de sterke exportcijfers zetten de sterke eigenschappen van onze Limburgse ondernemers in
de kijker.”
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Conjunctuurbarometer Voka — KvK Limburg en NBB
(mei 2017 — oktober 2017)
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Bron: Yaoka -Kvk Limburg

In samemwerking met Professor dr. Guido Y an Rompuy |, hoogleraar economie en econometrie, wordt elke maand een
proghose gemaakt van de Limhurgse conjunctuur op basis van effectieve economische realisaties hetreffende de
bouwvergunningen, inschrijingen v an nieuwe voeruigen, arbeidsmarkt, toerisme en internationale handel Hiermee is de
voka - vk Limburg-indicator een goede aanvulling op de conjunctudrbarometer van de Mationale Bank van Belgig, welke peilt
naar de verwachtingen van de bedrijfsleiders omtrent het conjunctuurverloop. Met andere woaorden, de Voka -kxk Limburg-
indicatar voarspelt op basis van de economische activiteit de verwachtingen van de NBB tot zes maanden v ooruit.
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Starters

Tabel: Aantal starters in Limburg
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Bron: Voka — KvK Limburg

De Limburgse starters blijven nog steeds sterk toenemen. In april 2017 tellen we 664 starters
(+72.91% t.0.v. maart 2017). In vergelijking met het aantal starters in april 2016 stellen we een lichte
krimp vast (-4.32%). Globaal gezien is 2017 nog steeds op weg om opnieuw een recordjaar te worden
wat het aantal starters betreft.
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Export floreert

In tegenstelling tot vorige maand stellen we bij beide exportindicatoren een opwaartse trend vast. In
dezelfde periode vorig jaar waren beide trends nog nadrukkelijk negatief.

Beide year-to-year differentials blijven stevig positief. De year-to-year differential voor de
exportwaarden krimpt weliswaar van 23.27% vorige maand tot 16.37% nu en blijft beduidend hoger
dan de waarden die twee en drie maanden geleden werden genoteerd. De year-to-year differential
voor de transacties stabiliseert met 16.77% op het niveau van vorige maand (16.7%). Ook hier valt
de verbetering met twee maanden geleden (13.02%) op.

De export presteert duidelijk beter dan dezelfde periode een jaar geleden. De conjunctuurpiek wordt
grotendeels door deze evolutie gedragen en voorlopig verwachten we nog geen halt op deze groei.

Bouw draagt steentje bij

In de bouwsector zijn drie van de vijf trends opwaarts gericht, maar geen enkele is significant. Voor
het aantal vergunningen residentiéle nieuw- en renovatiebouw zijn de trends licht positief. Een jaar
geleden was deze trend nog licht neerwaarts gericht. De trend bij de te realiseren nieuwbouw is licht
neerwaarts gericht. Een jaar geleden was de daling van deze trend meer uitgesproken. In de niet-
residentiéle bouw zijn beide trends positief.

De year-to-year differential voor het aantal bouwvergunningen residentiéle nieuwbouw klimt uit de
rode cijfers tot 5.4%. Een sterke prestatie in vergelijking met de -5.17% en -2.77% van resp. twee en
€én maand geleden. De year-to-year differential voor de te realiseren opperviakte residentiéle
nieuwbouw duikt dan weer zwaar in het rood (-8.92%) terwijl we hier twee maanden geleden nog een
year-to-year differential van 82.35 noteerden. Wat het aantal vergunningen residentiéle
renovatiebouw betreft blijft de year-to-year differential (-12.86%) in de buurt van de voorbije twee
maanden (-15.2%). De year-to-year differential voor het aantal af te leveren bouwvergunningen niet-
residentiéle nieuwbouw blijft met 13.18% boven het niveau van dezelfde periode van vorig jaar maar
begint wel een stevige krimptendens te vertonen. De year-to-year differential voor de volumes niet-
residentiéle nieuwbouw blijft stabiel (48.03%) t.0.v. vorige maand (48.24%).

De bouwsector ondersteunt de conjunturele expansie volop. De sterkste stimulans komt wel van de
niet-residentiéle bouw maar deze moet een beetje slagkracht inleveren. De gevolgen worden echter
gecompenseerd door de residentiéle nieuwbouw die aan een opmars bezig is.

Automobielsector laat de gas even los

De structureel neerwaartse trend blijft het verloop van de inschrijvingen van zowel personen- als
bedrijfsvoertuigen domineren. Bij de personenwagens vlakt de trend enigszins uit, terwijl de trend bij
de bedrijffsvoertuigen quasi identiek is aan die van vorig jaar.

De year-to-year differential voor de bedrijfswagens blijft positief (6.36%) maar wordt wel gehalveerd
in vergelijking met één en twee maanden geleden (+12%). Bij de personenwagens duikt de year-to-
year differential nog verder in het rood (-1.32% t.0.v. -0.96% vorige maand).

Het totaal aantal inschrijvingen duikt onder het niveau van vorig jaar en de bijdrage van de
automobielsector tot de ontwikkeling van onze conjunctuur komt hierbij op middellange termijn in het
gedrang.

4/8



Kamer van
Koophandel
Limburg

Toerisme houdt stand

In tegenstelling tot vorige maand is geen enkele trend in de toeristische sector nog significant. Alleen
de trend voor het aantal overnachtingen is nog opwaarts gericht. De overige trends vlakken uit. Zowel
voor de aankomsten als de overnachtingen zijn de huidige trends identiek aan die van vorig jaar. De
bezettingsgraden vertoonden toen nog een licht opwaartse trend.

De year-to-year differential voor de aankomsten strandt op 6.45%. Dit is beduidend lager dan de 9.5%
die we de voorbije drie maanden noteerden. De year-to-year differential voor de overnachtingen
neemt verder af (5.26% t.0.v. 8.53% vorige maand) en zit terug op het niveau van twee maanden
geleden.

Voor de bezettingsgraad van alle logies blijft de year-to-year differential negatief (-0.57% t.0.v. -1.54%
vorige maand). De year-to-year differential voor de bezettingsgraad van de hotels klimt dan weer uit
het rood (0.17% t.0.v. -0.55% vorige maand), al blijft het hier ook flirten met het nulpunt.

Binnen de toeristische sector stellen we dezelfde tendens tot algemene stagnatie als een jaar geleden
vast. Op middellange en lange termijn verwachten we een conjunctuurneutrale bijdrage.

Werkloosheid nog steeds lager dan vorig jaar

De werkloosheidstrends blijven positief maar geen enkele is significant. De trend voor het aantal
werkloze mannen vlakt vrijwel volledig uit en bij de vrouwen blijft het trendpatroon quasi identiek aan
dat van vorig jaar.

De year-to-year differentials blijven voor beide geslachten onder het niveau van vorig jaar. Bij de
mannen blijft de year-to-year differential met -10.11% vrijwel stabiel op het niveau van vorige maand
(-9.93%). Ook bij de vrouwen stabiliseert de year-to-year differential met -8.8% op het niveau van
vorige maand (-8.14%). Het totaal aantal werklozen blijft het komende half jaar gemiddeld -9.48%
onder het niveau van dezelfde periode vorig jaar.

Limburgse ondernemers zijn top

Johann Leten besluit: “De cijfers van onze conjunctuur winden er geen doekjes om: onze Limburgse
ondernemers zijn gewoon top. Ondanks de vele onzekerheden voor onze ondernemers, zowel op
nationaal als internationaal vlak, overschrijdt de Limburgse conjunctuurbarometer vandaag de grens
van de 100 indicatorpunten. Zo stelden we vorige week ook helaas vast dat de spilindex vroeger dan
initieel verwacht werd overschreden. Deze inflatie ondermijnt onze economische positie en dreigt de
verbeterde competitiviteit dankzij de indexsprong en taxshift opnieuw teniet te doen. Wij kunnen alleen
maar hopen dat onze ondernemers op hetzelfde elan blijven verder gaan en zullen er alles aan doen
om hen een ondernemersvriendelijk klimaat aan te bieden.”
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Overzicht deelindicatoren
Sectoren Trend Year-to-Year diff.
1. Export
Exportwaarden T 16.37%
Exportattesten T 16.77%
2. Bouwsector
Residentiéle nieuwbouw: aantal 1 5.40%
Residentiéle nieuwbouw: oppervlakte t
Residentiéle renovatie: aantal
Niet-residentiéle nieuwbouw: aantal ! L5
. . . 1 48.03%
Niet-residentieel: volume
3. Automobielsector
Bedrijfsvoertuigen 1 6.36%
Personenwagens + dubbel gebruik l -1.32%
4. Toerisme
Aankomsten ! 6.45%
Overnachtingen T 5.26%
Bezettingsgraad hotels (excl 4 sterren) ! %
Bezettingsgraad alle logies (excl 4 sterren) !
5. Arbeidsmarkt
Werkloosheid mannen T
Werkloosheid vrouwen $

Totaal
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EXPORT: ATTESTEN
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PERSONENWAGENS
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TOERISME: AANKOMSTEN
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